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MpaxgaHnHy PO
Ckocblpckomy B.A.

YBaxaeMmbli Bnagumup iBaHoBuuY!

B cooTBeTcTBMN C 4OrOBOPOM Ha nposefeHue oueHkn Nel22-21 ot 10.09.2021 rofga M TEXHUYECKUM
3alaHMeM K HEMY Hamu onpejesieHa pbIHOYHas CTOMMOCTb YKa3aHHOro Bamu 06bekTa OLEeHKMU.
VMiIToroBas BenMUYMHa PbIHOYHOI CTOMMOCTM MO COCTOSIHMIO Ha 30.09.2021 r. cocTaBnseT:

HavmeHoBaHWe 06beKTa OLEHKN ‘PbIHOYHaA CTOMMOCTb

OfHa 06bIKHOBEHHas akuus B cocTtase 100-MpOLEHTHOrO nakeTta 467 (YeTblpecTa LUECTbAECAT CEMb) pyb6neit
AO «YeboKcapCKuil OMbITHBIN 3aBO»

HacTosuiee NUCLMO He siBnseTcs OTYETOM 06 OLEHKe, a N1Llb npegsapsaeT OTyeT.

NTorosasi BefMUMHA PbIHOYHOW CTOMMOCTM O06bEKTa OLEHKM [AeiiCTBUTEeNbHA TONMbKO MNpu Tex
LOMYLIEHMAX W OrPaHUUUTENbHBIX YCNOBUAX, HANOXEHHbIX OLEHLMKOM, KOTOpble YKasaHbl B OTdeTe 06
OLIEHKE.

C yBa>KEHUEM,

reHepanbHblii aupekTop OO0 «MHCTUTYT

OLEHKMN U KOHCANTUHra» CTapocTwH
OueHLWwunK CTapocTuH

OtueT Ne 21-115 2
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13. BHeceHMe KOPPEKTUPOBOK. OnpeaesieHne CTOUMOCTU 06beKTa OLIEHKM

13.1. Ckmaka Ha 0TCYyTCTBME KOHTPONA

CKMAKA Ha KOHTPO/ib OMpeAensieT BePOSTHOE CHUXEHWE CTOMMOCTM [ONM B YCTABHOM KanmuTane B
cnyyae, ecnv Bnageney, AONM HE UMEET BO3MOXHOCTW B/IMATb Ha MPUHATWE peLUeHUid Npu ynpasieHuu
npegnpusTMeM. Tak Kak B paMKax HacTOsLLEr0 0TYeTa OLLEHMBAETCA OfHA akuWs B cocTaBe 100-MpoLeHTHOrO
naketa AO «4O3», CKMAKA HA OTCYTCTBME KOHTPOJIS HE BBOAUTCS.

13.2. CkmaKa Ha HefoCTaTOUHYI IMKBUAHOCTb

CKMAKa Ha HefOCTAaTOYHYH JMKBUAHOCTb MPUMEHSIETCA AN KOMMaHWi, B KOTOPbIX peann3auus
NMakeToB WAN [ONei conpshkeHa C OnpefAesieHHbIMU 3aTpyAHeHusMu. K TakMm KOMMNaHMAM OTHOCATCS
ny6anyHble 06LLeCTBa, aKLU KOTOPbIX HE TOPTYKTCA Ha GUPXKEBOM PbIHKE.

CKnfKa Ha HeloCTaTOUYHYIO NUKBUAHOCTb OnpefenseTcs Kak abCcoMtoTHaaA UK NPOLEHTHAsA BE/IMUUNHA,
BbluMTaemMasi M3 CTOMMOCTM MakeTa akuUuWil, KOTopas OTpakaeT HeLOCTATOYHYH JIMKBUAHOCTb 3TUX aKLUWA.
basoBasi BennMuyMHa, M3 KOTOPOM BbLIYMTAETCA CKMAKA 3a HELOCTATOYHYH fMKBUAHOCTb, - CTOMMOCTb
BbICOKO/IMKBUAHOIO CONOCTABMMOrO Nakera.

KOHKpeTHbI pasvep CKUAKW, MPUMEHSEMbIA K ONpefeneHHOW WHBECTULMMW, OAHAKO, 3aBUCUT OT
MHOXecTBa (haKTOpOB:

- (hakTOpbl, KOTOPbIE MOTYT YBENIUYUTL CKUAKY HA HU3KYHO TIMKBUAHOCTD:

- MOMIOXKEHWA, OrpaHNYMBalOLLME NMPABO Mepejadn akumii;

- Manble AMBUAEHAbI WAW  UX OTCYTCTBMe (418 MUHOPWUTAPHBLIX MaKeToB) W HU3Kas
peHTabenbHOCTb UM YOBITOYHOCTb 6M3HECA (419 KOHTPO/bHbIX NaKeToB);

- NJ0Xue NepcreKTUBbl BbICTABUTbL KOMMNAHUIO Ha Npojaxy (0COBeHHO ec/iM 3TO YCTaHOBNEHO B
KOPNOpPaTUBHbIX YCTABHbIX LOKYMEHTaX).

B pamkax HacToAlero oTyeta OuUeHMBaeTcAa ofHa akuua B coctaBe 100-npoueHTHOro naketa AO
«YO3», KOTOpas He KOTUPYeTCA Ha OTKPbITOM pPbiHKE. A 3HAYUT 418 pacyeTa PbIHOYHOW CTOMMOCTU OLHOWA
aKumMy Heo6Xxo4MMO BBeAieHMEe CKUAKN Ha HEOCTaTOUHYI NUKBULHOCTb.

B. M. PyTraisep ykasbiBaeT, YTO N0 JaHHbIM aMepUKAHCKUX KOMMaHWii CKUAKa Ha HefoCTaTOUHYE
NUKBULHOCTb 3aKPbITbIX B CPaBHEHUUN C UX aHasoraMmu, TopryeMblMu Ha 6upsxe, coctasnset 35-50% .
C. B. BanpgaiiueB’2 ykasbiBaeT, 4YTO «eC/iM OLEHMBaeTCA HEKOHTPOJbHbLIA MakeT akuuii (gor

MEHbLUMHCTBA), a aKUUM NpeanpuUATUS HeMKBUAHBI (8015 CBOGOLHO He peanusyema), TO CO CTOMMOCTU 3TOrO
nakeTa, B KOTOPOW y)Xe yuyTeHa CTeneHb 06eCrne4yMBaemMoro nNakeToM aKUWii KOHTPOAS Hag NpeanpuaTuem,
Heob6X0AMMO MPOM3BECTM CKUAKY Ha HELOCTAaTOK NMKBUAHOCTK akumil. OBbIYHO CKUAKA COCTaBASET nopsgka
30%».

AckeBuy E. E. B cTatbe «CKUAKM M HafbaBKM Mpu MPOAaKe POCCUIACKMX NaKeToB akumin. OueHka
BNSHWA MPUBUNETMPOBaHHbBIX MAakKeTOB aKUWi» MNpUBOAWT AManas3oH CKMAOK Ha aKUMW OTEYECTBEHHbIX
KomnaHuin B npegenax o1 0% po 70%% CpepgHee 3Ha4yeHne coctaBnsaet 35%.

MpoBeas aHann3 [eATEeNbHOCTM U (PUHAHCOBbLIX MOTOKOB AO «UebOKCapCKUil OMbITHBLIA 3aBog», a
TakXe CTPYKTypbl 06LiecTBa, OCHOBbIBasACb Ha MNpPeACTaBfEHHbIX Bbllle 3KCMEePTHbIX [aHHbIX, OLUEHLINK
NPUHUMAET CKUAKY Ha NMKBUAHOCTb B pa3Mepe CpefHero 3HauyeHus:

(30% + 35%)/2 = 32,5%.

Takum 06pa3om, pbIHOYHAA CTOMMOCTb OAHON OObLIKHOBEHHON UMEHHOI 6e340KYMEHTapHOW akuuu B
coctaBe 100-npoueHTHOro naketa akumnin AO «UebOKCapCKMiA OMbITHBIN 3aBOg» COCTaBUT:

0,692 * (1 - 32,5%/100%) = 0,467 TbIC. py6. unun 467 pyo.

14. BbIBOJ MTOr0OBOI BE/IMUMNHBI CTOMMOCTM 06bEKTA OLEHKM

B pesynbTaTe NPOBEAEHHOIO pacyeTa OLEHLW MK YCTaHOBWI UTOrOBOE 3HAYEHWE PbIHOYHO CTOMMOCTU
OpHa 06blkHOBeHHasA akuusa B coctaBe 100-mpoueHTHoro naketa AO «YeboKcapckuii OMbITHbIA 3aBOAY,
KOTOpOE COCTaBuo:

467 (YeTblpecTa WeCTbAECAT CEMb) pybneit

ki PyTraiizep B.M. OueHka cToumocTu 6usHeca. —M.: Mapoceiika, 2007. - C.66.

P Ban3aiiues C.B. OueHka busHeca: yueb. —M.: TK Benbu, H3g-eo MpocnekT, 2006-c. 119
3htW-7cveva.nl/PubUcations/001/

HayuHo-npakTWyeckuii LleHTP NPOteCcCMOHaIbHOM OLEHKM
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